&)

HORGESTAD ASA

PROTOKOLL FRA EKSTRAORDINAER GENERALFORSAMLING

BORGESTAD ASA ORG NR 920 639 674

Den 23. mars 2022 kl. 10.00 ble det avholdt ekstraordinaer generalforsamling | Borgestad ASA
("Selskapet™), i Selskapets lokaler i Gunnar Knudsens veg 144, 3712 Skien, Norge.

Failgende saker ble behandlet:

1 APNING AV GENERALFORSAMLINGEN OG REGISTRERING AV M@TENDE AKSIEEIERE OG
FULLMAKTER

Generalforsamlingen ble 3pnet og ledet av styrets leder, Jacob Mgller, som opptok en fortegnelse
over de mptende aksjeeierne, herunder de aksjeeierne som var representert pa
generalforsamlingen ved fullmakt.

I henhold til fortegnelsen var 6 777 070 av totalt 12 716 822 stemmeberettigede aksjer og
stemmer, tilsvarende 53,3 % av aksjekapitalen, representert pa generalforsamlingen. Fortegnelsen
er vedlagt protokollen som Vedlegqg I.

2 GODKIENNELSE AV INNKALLING OG DAGSORDEN

Mgtelederen viste til innkallingen til generalforsamlingen med vedlegg datert 2. mars 2022, hvor
dagsordenen er inntatt.

Mgtelederen reiste spgrsmal om det var bemerkninger til innkallingen eller dagsordenen. Da det
ikke var noen innvendinger, ble innkallingen og dagsordenen ansett som godkjent. Mgtelederen
erklaerte Selskapets 119, generalforsamling som lovlig satt.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf. avstemmingsresultatet inntatt som Vedleqqg II
til protokollen.

3 VALG AV EN PERSON TIL A UNDERTEGNE PROTOKOLLEN SAMMEN MED M@TELEDEREN

Sverre Stavseth ble valgt til § undertegne protokollen sammen med motelederen.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf. avstermmingsresultatet inntatt som Vedleag II
til protokollen.

4 REDEGIZRELSE FOR KAPITALINNHENTING ©OG ENDRINGER I SELSKAPETS
OBLIGASIONSLAN

Selskapets daglige leder ga en redegjgrelse for kapitalinnhentingen og endringene i Selskapets
obligasjonslan.

5 KAPITALFORH@YELSE VED RETTET EMISJON
1 samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen falgende vedtak:
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Aksjekapitalen forhoyes med NOK 75.000.000, ved utstedelse av 75.000.000 nye aksjer,
hver palvdende NOK 1 (den "Reltede Emisjonen”).

Tegningskursen er NOK 2 per aksfe. Innskuddet skal ytes i kontanter.

De nye aksjene skal tegnes av Arctic Securities AS for videresalg av aksjer til investorene
som har blitt tildelt aksjer i den Rettede Emisjonen annonsert 28. februar 2022.

Aksjeeiernes fortrinnsrett til & tegne de nye aksjene fravikes, ji. allmennaksjeloven § 10-
5, jf. § 10-4.

Aksjene skal tegnes pé saarskilt tegningsformular senest 25, mars 2022.
Betaling av aksjeinnskuddet skal skje til Selskapets emisjonskonto senest 25. mars 2022.

De nye aksjene gir rett til utbytte og pvrige aksjeeierrettigheter i Selskapet fra tidspunktet
for registrering av kapitalforhoyelsen i Foretaksregisteret.

Gjennomfaring av den Rettede Emisfonen er betinget av at generalforsamlingen vedtar
reparasjonsemisjonen i henhold til punkt 7 pé& dagsordenen.

Selskapets vedtekter § 4 endres tif & reflektere aksjekapitalen etter kapitalforhayelsen.

Selskapet har inngdtt en fulltegningsgarantiavtale for den Rettede Emisjonen datert 28.
februar 2022, hvoretter aksjer som ikke ble tegnet av og tildelt andre tegnere i den Rettede
Emisjonen ved avslutningen av tegningsperioden i den Rettede Emisjonen, skulfle fordeles
mellom garantistene angitt i Vedlegg 1 i henhold tif deres garantiforpliktelser. Garantistenes
forpliktelse under fulltegningsgarantien er proratarisk basert pa deres respektive garanterte
belop.

Selskapets utgifter i forbindelse med kapitalforhayeisen ansias tf 8 utgjore omtrent NOK
8.500.000, inkludert en garantiprovisjon pd NOK 3.000.000 for garantiforpliktelsen.

KAPITALFORH@YELSE VED KONVERTERING AV OBLIGASIONSLAN BORO4

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamiingen falgende vedtak:
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Aksjekapitalen forhoyes med NOK 25.364.326 ved utstedelse av 25.364.326 nye aksjer,
hver palydende NOK 1.

Tegningskursen er NOK 1,9231 per aksje.

Tegningsbelppet skal gjores opp ved motregning av obligasjoner tilhorende
obligasjonseiere | Selskapets obligasjonsidn BORO4, som angitt i Vedlegg 2, i/
obligasjonenes pdlydende verdi p§ NOK 100.000 med tillegg av palapt rente til og med 1.
mars 2022, jf. asal. § 10-2 (1) nr. 1. Motregningen anses erkleert og gjennomfgrt ved
tegning av kapitalforhayelsen.

De nye aksjene skal tegnes av Arctic Securities AS, organisasjonsnummer 991 125 175,
Haakon VIIs gate 5, 0161 Oslo, pd vegne av, og i henhold til fullmakt fra, obligasjonseiere
i Selskapets obligasfonsidn BOR0O4, som angitt i fedlegg 2.

De nye aksjene tegnes pé saerskilt tegningsformular senest 30. mars 2022.

Tingsinnskuddet er naermere beskrevet i revisors redegjorelse utarbeidet i henhold til
allmennaksjeloven § 10-2, jf. § 2-6, inntatt i Vedlegg 3.
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De nye aksjene gir rett til utbytte og gvrige aksjeeierrettigheter i Selskapet fra tidspunktet
for registrering av kapitafforhpyelsen | Foretaksregisteret.

Gjennomforing av kapitalforhoyelsen er betinget av at generalforsamiingen vedtar den
rettede emisjonen i henhold til punkt 5 pd dagsordenen, og at den rettede emisjonen
giennomigres.

Selskapets vedtekter § 4 endres til d reflektere aksjekapitalen etter kapitalforhpyelsen.

Fem garantister har garantert for konvertering av et belep pa NOK 35,300.000, fordelt
melfom garantistene som angitt i Vedlegq 1, mot en garantiprovisjon som angitt nedenfor.
Garantistenes forpliktelse er proratarisk basert pé deres respektive garanterte belop.

Selskapets utgifter i forbindelse med kapitalforhoyelsen anslds til & utgjere omtrent NOK
3.100.000, inkiudert en garantiprovisjon pa NOK 706.000 for garantiforpliktelsen.

KAPITALFORH@YELSE VED REPARASIONSEMISION

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen fglgende vedtak:
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Aksjekapitalen forhoyes med minimum NOK 1 og maksimum NOK 50.000.000, ved
utstedelse av minimum 1 og maksimum 50.000.000 nye aksjer ("Tilbudsaksjer”), hver
pélydende NOK 1 ("Reparasjonsemisjonen”).

Tegningskursen er NOK 2 per Tilbudsaksje. Innskuddet skal ytes i kontanter.

Selskapets eksisterende aksjeeiere per 1. mars 2022 (som registrert i verdipapirregisteret
(VPS) den 3. mars 2022), som (a) ikke ble tildelt aksjer i den rettede emisjonen behandlet
i punkt 5 pd dagsordenen, og (b) ikke er hjemmehprende i en jurisdiksjon som forhindrer
dem fra 8 motta et slikt tilbud, eller (for andre jurisdiksjoner enn Norge) som krever
innsending, registrering eller tilsvarende av et registreringsdokument eller prospekt
("Kvalifiserte Aksjeeiere”) vil bii tildelt ikke-omsettelige tegningsretter som gir fortrinnsrett
tif & tegne og bli tildelt Tilbudsaksjer.

Aksjeeiernes fortrinnsrett til 8 tegne Tilbudsaksjene fravikes, jf. allmennaksjeloven § 10-5,
Jf & 10-4.

Tilbudsaksjene kan tegnes av Kvalifiserte Aksjeeiere. Hver Kvalifiserte Aksjeeler vil motta
et antall ikke-omsettelige tegningsretter basert pd sitt aksjeinnehav som registrert i
Selskapets aksjeeierregister i VPS per 3. mars 2022. Antallet tegningsretter tildelt hver
Kvalifiserte Aksjeeier vil bli rundet ned til neermeste hele tegningsrett. Hver tegningsrett
vil, innenfor rammen av gjeldende verdipapirfovgivning, gi rett tif & tegne og bli tildelt én
(1) Tilbudsaksje. Overtegning er tillatt. Tegning uten tegningsretter er ikke tillatt.

Tildeling av de nye aksjene vil skje i henhold til falgende tildelingskriterier:

a. Det vil bli tildelt Tilbudsaksjer til tegnere p3 grunnlag av tildelte tegningsretter som er
gyidig utpvet i fppet av tegningsperioden. Hver tegningsrett vil gi rett til & tegne og bli
tildelt én (1) ny Tilbudsaksje.

b. Dersom ikke alle tegningsrettene er gyldig utovd i lopet av tegningsperioden, vil
tegnere som har utevd sine tegningsretter og som har overtegnel, 3 tildelt
gjenvarende Tithudsaksjer forholdsmessig basert pa antall tegningsretter hver av dem
har utovet, I den utstrekning forholdsmessig tildeling ikke lar seg gjennomfare som
folge av antall gjenvarende Tilbudsaksjer, vil Selskapet foreta tildeling etter
loddtrekning.

Selskapet skal offentliggjore et prospekt i forbindelse med kapitalforhoyelsen som skal
vaere godkjent av Finanstilsynet. Prospektet skal ikke registreres ved, eller godkjennes av,

noen andre prospektmyndigheter. Tilbudsaksjene kan ikke tegnes av investorer |
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jurisdiksjoner utover Norge hvor det ikke vil vaere tillatt & tilby Tilbudsaksjer til slike
investorer uten registrering og godkjenning av et prospekt.

Tegningsperioden laper fra og med 25. mars 2022 kl. 09.00 norsk tid til 8. april 2022 ki.
16.30 norsk tid. Dersom prospektet ikke er godkjent av Finanstilsynet i tide til at
tegningsperioden kan starte den 25. mars 2022, skal tegningsperioden begynne den andre
handelsdagen pad Oslo Bgrs etter at slik godkjennelse foreligger og avsiuttes ki. 16.30 norsk
tid pd den fiortende dagen deretter. Tegningsperioden kan ikke bli forkortet, men styret
kan forlenge tegningsperioden dersom dette er pdkrevd ved lov som folge av
offentliggjoring av tillegg til prospekt. Tegning av Tilbudsaksjer skal skje pa egen
tegningsblankett.

Frist for betaling av de nye aksjene er 13. aprif 2022, eller den tredje handelsdagen pd Oslo
Bors etter tegningsperiodens utlep i henhold til punkt (viii) ovenfor. Ved tegning av aksjer
vil tegnere bosatt i Norge gi Arctic Securities AS en engangsfullmakt tif & belaste en oppgitt
bankkonto | Norge for det tegningsbelap som tilsvarer det tildeite antall aksjer. Belastning
av det tildeite belop vil skje pa eller omkring fristen for betaling. For andre tegnere skaf
betaling skje i henhold Hl instruksjonene inntatt i tegningsblanketten.

Tilbudsaksjene gir rett til utbytte og pvrige aksjeeierrettigheter i Selskapet fra tidspunktet
for registrering av kapitalforhoyelsen i Foretaksregisteret.

Selskapets vedtekter § 4 endres til 4 refiektere aksjekapitalen etter kapitalforhayelsen.

Gjennomfaringen av Reparasjonsemisjonen er betinget av at generalforsamlingen vedtar
den rettede emisjonen [ henhold tif punkt 5 pd dagsordenen, og at den rettede emisjonen
giennomfpres.

Selskapets antatte utgifter i forbindelse med kapitalforhpyelsen er beregnet til inntil NOK
1.800.000.

Mer foreld ikke til behandling, og generalforsamlingen ble deretter hevet.

Skien, 23. mars 2022
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Jacob Meller Svérre Favsefti L (¢
Mateleder Medundgrtegner

Vedlegg

Vedlegg I: Fortegneise over mgtende aksjeeiere, inkludert antall aksjer og stemmer representert
Vedlegg II: Resultat av stemmegivning for den enkelte sak

Vedlegg 1: Oversikt over garantistene i den Rettede Emisjonen og Obligasjonskonverteringen
Vedlegg 2: Tingsinnskuddet | Obligasjonskonverteringen

Vedlegg 3: Revisors redegjerelse for tingsinnskuddet | Obligasjonskonverteringen



Fortegnelse over motende aksjeeiere, inkludert antall aksjer og stemmer representert

Totalt antall aksjer
_Egne aksjer
Antall stemmeberettigete aksjer

Aksjeeiere representert

Antall stemmer representert
herav fullmakt med stemmeinstruks
herav fullmakt uten stemmeinstruks

Antall
12724832
-8 010
12716 822

4
6777070

0
6777 070

Prosent

53,3%

53,3%

Vediegg I



Resultat av stemmegivning for den enkelte sak.

Vedlegg IT

FOR MOT

ANTALL %  |ANTALL o
1. Apning av generalforsamlingen og registrering av motende aksjesiere og fullmakter
2. Godkjennelse av innkalling og dagsorden &6 777 070 100,0 0.0
3. Valg av én person til & undertegne protokollen sammen med metelederen 6 777 G70 100,0 0.0
4. Redegjerelse for kapitalinnhenting og endringer i Selskapets obligasjonslan 6 777 070 100,0 0.0
5. Kapitalforheyelse ved rettet emisjon 6 777 Q70 100,0 0.0
6. Kapitalforhoyelse ved konvertering av obligasjonsian BOR0O4 6 777 070 100,0 0.0
7. Kapitalforheyelse ved reparasjonsemisjon 6 777 070 100,0 0.0




OVERSIKT OVER GARANTISTENE I DEN RETTEDE EMISJONEN

Vediegg 1

Garantert belgp
Navn Adresse {NOK} % [
Ses AS Akersbakken 12, 0172 Oslo 140,000,000 26,67 % |

Auris AS "C. Sundts gate 55, 5004 Bergen 20.000.000 13,33 % |
“Regent AS John Allans gate 9, 6509 Kristiansund | 15.000.000 10,00 %
| Evlo Invest AS Seljeveien 35, 0575 Oslo 13.000.000 8,67 %
“Intertrade Shipping AS Engebrets vei 5, 0275 Oslo 12.500.000 8,33 %

R8 Group AS I Dokkvegen 11, 3920 Porsgrunn 10.000.000 6,67 %
“Bradrene Jensen AS Strandveien 50, 1366 Lysaker 8.000.000 5,33 %
“Skila Bar AS Kaptein Dreyers veg 8, 6456 Skala 8.000.000 5,33 %

Dione AS | Gunnar Knudsens veg 144 , 3712 Skien 4.500.000 3,0% |
| Batjak AS Redmyrsvingen 53, 3735 Skien 3.000.000 2,0 %
| Andr Aasland AS | Vestregata 2, 3919 Porsgrunn 2.500.000 1,67 %
| QL Holding AS Fossumvegen 51, 3721 Skien '2.500.000 | 1,67 %

Ploot Invest AS . Grabrgdreveien 22, 0377 Oslo 1.500.000 1,0 %
| Pal Feen Larsen | Hauandsen 3, 3213 Sandefjord 1.500.000 1,0%
Snorre Rods President Harbitz' gate 23B, 0259 Oslo 1.500.000 1,0 %
| Germa AS | Dorthes vel 4F, 0287 Oslo 1.500.000 1,0 %

' Jomaho AS 1 ¢/o Johan Marcus Beer Holm Jegerveien 18D, 0777 Osle | 1.500.000 | 1,(T
T Anne Sofie Tenseth Markman | Gjervoldsgyveien 111, 4817 His [ 1.000.000 0,67 %
| Aubert Invest AS ' Gydas gate 1, 3732 Skien . 1.000.000 0,67 %
[ Holta & Co. AS | Gydas gate 1, 3732 Skien 1.000.000 0,67 %
!A_mta Ballestad | Havundvegen 313, 3713 Skien 17500.000 ' 0,33 % -
Totalt : 150.000.000 100% |
_ l
OVERSIKT OVER GARANTISTENE I OBLIGASJONSKONVERTERINGEN

— | Garantert belzp

Navn Adresse {NOK} %
| Sterm Fund II - Storm Bond Dronning Mauds gate 3, 025¢ Oslo 20.000.000 57 %

Fund

North Sea Group AS Engelsvollvegen 264, 4353 Klepp Stasjon 8.600.000 24 %
| Dione AS Gunnar Knudsens veg 144 , 3712 Skien 4.000.000 11 %

"Kurt Oddvar Austratt “stale Kylligstadsvei 10C, 4317 Sandes 1.500.000 4%
| Aktieselskabet Borgestads Gunnar Knudsensvel 144, 3712 Skien 1.200.000 3%

Understgttelsesfond

| Totalt - 35.300.000 100%



TINGSINNSKUDDET I OBLIGASJONSKONVERTERINGEN

Vedlegg 2

Obligasjonselere |' Adresse Antall Pilydende Pligpte | Totalt belep | Antall
‘BORG4 obllgasjoner {NOK) renter for aksjer
som Innlgses (NOK) | konvertering
{NOK)
Aktieselskabet Gunnar Knudsensvei 144, 12 1.200.000 24.556 | 1.224.556 636.761 i
Borgestads 3712 Skien
Understattelsesfond
Dione AS | Gunnar Knudsens veg 144 40 4.000.000 81.853 4.081.853 | 2.122.538 |
, 3712 Skien
|
Kurt Oddvar Austratt | Stale Kylligstadsvei 10C, 15 1.500.000 30.695 1.530.695 795.951 |
4317 Sandes |
[ | 1
North Sea Group AS Engelsvollvegen 264, 4353 106 | 10.600.000 216.911 10.816.911 | 5.624.726
Klepp Stasjon
[
Storm Fund 11 - Dronning Mauds gate 3, 200 | 20.000.000 | 409.267 | 20.409.267 | 10.612.691
Storm Bond Fund 0250 Oslo
Per Langballe Kjgrbokollen 47, 1337 40 | 4.000.000 | 81.853 4.081.853 | 2.122.538
Sandvika
Kongelig Norsk Nils Hansens vel 108, 10 | 1.000.000 | 20.463 | 1.020.463 |  530.634
Autormobilklubb 0667 Oslo |
AR Fonds AS Osen 35, 5580 dilen 30 | 3.000,000 61.390 | 3.061.390 1.591.903 |
| |
Arne Rlsgy | Osen 35, 5580 dlen 11 1.100.000 22.510 1.122.510 | 583.698
[“Aall Finans Hemmestveitbakken 12, 5 500.000 10.232 510.232 265,317 |
0378 Oslo
[ Nicolay Aalt Statsraad Niels Aalls veg 5 500.000 10.232 510.232 | 265.317
82, 3830 Ulefoss
"Tore Fredriksen Gamle Beddingvei 19,1671 | 2 200.000 4.003 | 204,093 106.126
Krékergy
Astrid Fleld Meierkollen 29,3744 Skien 2 200.000 4,093 204.093 | 106.126
Totalt o 478 | 47.800.000 | 978.147  48.778.147 | 25.364.326 |



REVISORS REDEGI@RELSE FOR TINGSINNSKUDDET I OBLIGASJONSKONVERTERINGEN

= Dedokits AS
Lsirvolien 23
P Poskpoks 2654 Kisrhekk
ND-3702 Skien
Novway

Ted: +47 23 27 9000
www. deloitte.ro

Tid generalforsamlingen i Bargestad ASA

REDEGIBRELSE YED KAPITALFORHOYELSE VED OPPGIOR AV AKSIEINNSKUDD VED
MOTREGNING I BORGESTAD ASA

PE nppdrag fra styret awgir vi som uavhengig salkyndip denne redegjerelsen i samsvar med
aflmennaksjeloven & 10-2, jf. § 2-6,

Styrets ansvar for redegjerelsen
Sheret er ansvarlige for de verdsettelzer som ey gjort.

Uavhengig sakkyndiges oppgaver og pliktar

VEr oppgave er & vtarbeide en redegiorelse i forbindelse med genaralforsamlingens beslutning om at et
avgransat antall eiere av obligasjonsiinet Borgestad ASA FRM senjor secured NOK 200.000.000 bonds
2020/2023 med ISIN NODS10907736 {+BEORDS ), skal kunns gjore opp innshuddsferpliktelse for
aksjer i Borgestad A%A ved motregning. Videre skal vi awgi en uttalelse om at gjeldspostene som shal
kunne mobregnes har en verdi som minst svarer G det avtalte vederdaget.

Dren viders redegjorelsen bestdr av te delev. Den forste delen beskriver gjeldspostena som skal kunns
motreanes. Bren andre delen ey vir vttalelse om at gialdspostane som skal kunne matragnes. har en
vardi sam minst svarer til vederiaget.

Del 1: Opplysninger om gjeldan

Borgestad ASA har i henkold B en sbligasjonsiineavtale datert 8, desember 2020 ulstedt ot
obligasjonslin henevnt *Borgestad ASA FRN senior secured NOK 200,000,000 bonds 2020/2022" med
ISIN NOOOLDSATTE («BOR04=) huer NOK 295,059,422 med tillzgg far pilopte renter pdlydands MOK
€.0E5.917 er innragnet Hil amortisert kost | regnskapst til Borgestad ASE per 23, fabruar 2022, Nordic
Truskes AS er tillitsmann for abligazjonsiZnat, Cbligasions|Zast har forfali 6. januar 2022 og har en
rente tilsvarende 3 mineders NIEOR pluss en margin pd 8.0% per Ar

478 obligasjoner mad &t samlet pZiydende befop p& NOK 47.800.000, samt med tillago av pilopte
renter tisvarende NOK $78,147.skal konverteres til aksjeinnskudd ag overkurs ved mobregning ved
utstedelse av 25,364,326 nye 2ksjer,

Del 2: Den uavhenglg sakkyndiges uttalelse

i har utfort vEr kontroll og avgir vl uttaleise § samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

54 3802-1 *Revisors uttalelser og redegjorelser ctter aksjelovgivningan”. Standarden krever at vi
plentegger og utforar kontroller for 2 oppné betryogends sikkerhet for at gjelden som shal meotregnes,
minst svarer kil det avtalte vederlaget. Avheidet omfattar kontroll av at gjelden ar en reell
betzlingsferpliktelse.

Etter vir oppfatning er innhentet bevic tilstrekkelig g hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon,

Vediegg 3



Deloitte. e

Konkiusfor

Etter vEr maning svarer den gjeld som skal kunne metregnes minst til det avtalte vedsrlagst For
25.364.326 sksjer | Borgestad ASA p3lydande NOK 1 per aksje totalt NOK 23.364.226, samt overkurs
NOK 23.413,821.

Denne redegjorelsan bygger pd folgende forutsetninge:

¢ At den retteds emisjonen blir gjennomfort

+ &% ot kvalifisert aptall av stemmegivende obligasjonar i cbligasionsl&net stemmer i favor av
endrinasferslaget fremmet far obligasjonseierne, eg &k endringene blir dokumentert i
endringsavialer inngdtt mead Nordic Trustes AS,

Skien, 2. mars 2022
Crafoitia

Kenneth Karisen
Statsautorisert revicor
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Sveln Kenneth Karlsen
Statanistor sert revisor
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